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Chestionar referitor la implementarea MiFID

REZULTATUL EVALUARII
Total institutii participante: 39
Total institutii respondente: 7*
Rata de raspuns 17, 94%

*Unul dintre respondenti a trimis rezultate diferentiate pe divizii, care au fost considerate ca un
singur raspuns

Evaluare

1. Stadiul implementarii reglementarilor referitoare la MiFID in banca

dumneavoastra

Incipient 28,5%
Avansat 72,5%
Finalizat 0%

*In cazul respondentului care a raportat in functie de diviziile sale, pentru unele implementarea
este intr-un stadiu avansat, iar pentru altele intr-un stadiu incipient

Prin urmare, cea mai mare parte a respondenti se afld in stadiu avansat de
implementare, dar nici unul nu considera finalizata implementarea. Nici unul dintre
respondenti nu a declarat finalizarea implementarii prevederilor MiFID.

2. La care dintre urmatoarele domenii banca dumneavoastrd a Intdmpinat dificultati
de intelegere si aplicare:
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Numar de respondenti care au marcat dificultatea
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1. | Clasificarea clientilor 28,5%
2 | Adecvare si oportunitate (Suitability 85,7%
and appropriateness)
3 | Informatii catre clienti 28,5%
4 | Agenti delegati (Tied agents) 28,5%
5 | Consultanta pentru investitii 28,5%
6 | Cercetare s1 comunicare de piata 57%
7 | Derularea ordinului clientului (Client 28,5%
order handling)
8 | Cea mai bund executie 14%
9 | Numai executare 28,5%
10 | Internalizare sistematica 43%
11 | Sisteme Alternative de Tranzactionare | 28,5%
12 | Raportarea tranzactiilor 43%
13 | Transparenta post-tranzactionare 43%
14 | Conflict de interese 43%
15 | Stimulente (Inducements) 43%
16 | Audit intern 14%
17 | Tranzactii personale 28.5%
18 | Cerinte organizatorice 28,5%
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19 | Externalizarea serviciilor financiare 43%

20 | Altele — va rugam specificati alte
domenii

Toate elementele mentionate in tabel au fost punctate de respondenti, iar alte
elemente de dificultate/neclare au fost identificate in sectiunea 3.

Scala de dificultate de mai jos arata faptul ca printre principalele aspecte care au
ridicat probleme in aplicare se numara: adecvarea si oportunitatea; cercetarea si
comunicarea de piatd; internalizarea sistematici; raportarea tranzactiilor;
transparenta post-tranzactionare; conflict de interese; stimulente; externalizarea
serviciilor financiare.

E xternalizarea serviciilor financiare
Cerinte organizatorice

Tranzactii personale

Audit intern

S timulente

Conflict de interese

Transparenta post-tranzactionare
Raportarea tranzactiilor

Sisteme alternative de tranzactionare
Internalizare sistemica

Numai executare

Cea mai buna executie

Derularea ordinului clientului
Cercetare si comunicare de piata
Consultanta pentru inves tiii

Agenti delegati

Informatii catre clienti

Adecvare si oportunitate
Clasificarea clientilor
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3. Varugam sa detaliati dificulttile in implementarea prevederilor reglementarilor
si sd indicati modalitatea Tn care banca dumneavoastra ar dori sa fie sprijinita
(detalii suplimentare, experienta altor institutii din tara si din strdinatate, etc).

Descriere Descriere sprijin solicitat/solutie

dificultate/impedimente

Adecvare si oportunitate Detalii suplimentare, pentru a
verifica daca intelegerea noastra este
corecta

Cercetare si comunicare de piata Detalii suplimentare

Internalizare sistematica Detalii suplimentare

Stimulente Detalii suplimentare

Aplicarea MiFID de catre Abordarea uniforma la nivelul

institutiile de credit care sistemului bancar roménesc a

desfasoara operatiuni cu criteriilor de aplicabilitate in raport

instrumente financiare in cont cu art 1 si exceptiile mentionate la

propriu art. 2 (d)

Actiuni ale institutiilor statului
Adecvare si oportunitate (BNR, CNVM) si ARB in vederea
implementérii prevederilor MiFID
(training, prezentare si actiuni de
informare din experienta altor

institutii)
Raportarea tranzactiilor Metode, modele concrete de raportari
Elaborarea de catre CNVM/BNR a
Identificare si clasificare unor ghiduri similare cu materialele
stimulente prezentate de FSA pentru clarificarea
anumitor aspecte particulare legate
de implementarea MIFID.
Dificultétile constau in corelarea Elaborarea de citre CNVM/BNR a
legislatiei bancare cu legislatia unor ghiduri similare cu materialele
pietei de capital din Romania prezentate de FSA pentru clarificarea
anumitor aspecte particulare legate
de implementarea MIFID
Cerinte organizatorice: Clarificari in ceea ce priveste
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Descriere Descriere sprijin solicitat/solutie
dificultate/impedimente

controlul intern + evaluarea si necesitatea organizarii respectivelor
administrarea riscului functii la nivelul fiecarei entitati

functionale care presteaza servicii

financiare sau organizarea lor la nivel

centralizat

Conflict de interese Circumstantele care constituie sau ar

putea conduce la un conflict de

interese in cazul activitatii de
custodie

Clarificari cu privire la existenta unor

Aplicarea MiFID pentru activitatea | prevederi cu privire la distribuirea

derulata de banca in calitate de prin intermediul unitatilor teritoriale

grup de distributie ale bancii de:

- instrumente financiare in
cadrul ofertelor publice de
vanzare instrumente
financiare;

- unitati de fond emise de
organismele de plasament
colectiv

Incoerenta juridica Norma/regula clarificatoare

4. Data estimatd pentru finalizarea implementarii prevederilor MiFID in institutia
dumneavoastra

“2008 (SEPTEMBRIE)”

“1 noiembrie 2007”

“31 octombrie 2007

“In functie de modul de abordare si ritmul de implementare la nivelul sistemului bancar
romanesc”

“1 noiembrie 2007”

“Sfarsitul lunii octombrie 2007

“30 septembrie 2007”

“data finalizarii este dependenta de implementarea aplicatiei IT”

“data finalizarii nu este cunoscuta”
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Prin urmare, cei mai multi respondenti dau sfarsitul lunii octombrie/inceputul lunii
noiembrie ca termen de finalizare a implementarii prevederilor MiFID.
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